Comunicado | Lisboa | 17 de Julho de 2010
A Portugal Telecom informa sobre caducidade da
Oferta da Telefonica

A Portugal Telecom informa que, no contexto da oferta apresentada pela Telefénica, S.A. (“Telefénica”) para
aquisicdo da participacao de 50% da Brasilcel, NV, detida pela Portugal Telecom ("Oferta”) e na sequéncia da
Assembleia Geral realizada no passado dia 30 de Junho de 2010, os seus representantes mandatados para o efeito
mantiveram negociacdes com representantes da Telefénica tendo em vista analisar opc¢des futuras para a Vivo e
para a Oferta.

As negociacdes com a Telefénica decorreram de uma forma construtiva e o Conselho de Administracao da Portugal
Telecom tem estado empenhado em que as mesmas sejam concluidas de um modo que satisfaca os interesses de
todas as partes. Para este efeito, e com vista a permitir continuar a trabalhar para alcancar uma solucédo positiva, o
Conselho de Administracdo deliberou ontem solicitar formalmente a Telefénica uma extensao definitiva do prazo
de validade da Oferta até 28 de Julho de 2010.

Néao obstante as negocia¢des que foram mantidas em relacdo a referida extenséo definitiva, a Telefénica informou a
Portugal Telecom em 17 de Julho de 2010 da sua decisdo de nao aceitar o pedido do Conselho de Administracao da
Portugal Telecom para uma extensao final da validade da Oferta. A Oferta expirou assim pelas 23:59 do dia 16 de
Julho de 2010.

Cépia de ambas as cartas encontram-se em anexo.
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Mr Cesar Allerta / Mr Julio Linares

Board of Directors of Telefonica SA
Distrito C, Ronda de la Comunicacién s/n,
28050 Madrid, Spaln

Fax: 0034917271600

VIA FACSIMILE

Lisbon, 16 July 2010

Dear Sir,

In reference to Telefonica’s Offer ("Offer”) to acquire the fifty-percent stake in Brasilcel, NV, held by
Portugal Telecom, SGPS, SA ("PT"), and following the Extraordinary Sharsholders’ Meeting that
took place on 30 June 2010, PT's designated representatives have engaged in discussions with
representatives of Telefonica, SA, ("Telefdnica”) to analyse future options for Vivo and the Offer.

The discussions with Telefdnica have progressed in a constructive manner and PT's Board of
Directors is committed to use its best endeavours to conciude them in a way that satisfies the
interests of all parties. n light of thls, and to continue working towards a positive outcome, the

Board of Directors of PT has resolved today to request a final extension of the validity of the Offer
until 28 July 2010. :

Yours faithfully,

Conselho de Administracao

Portugal Telecom, SGPS, 5.A.

Av, Fontes Perelra de Melo, 40 1069-300 Lisboa - Portugal
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To the attention of:

Mr. Henrique Granadeiro
Chairman of the Board of Directors of Portugal Telecom, SGFS S.A,

Mr, Zeinal Bava
Chisf Bxecutive Officer of Porfugal Telecom, SGPS 5.A.

The Board of Directors of Pottugal Telecom, SGPS S.A.
Av. Fontes Pereira de Melo, 40
1069-300 Lisbon

Taly 17th, 2010

Dear Sirs,

In reference to your letter dated July 16, 2010 requesting a final extension until July 28, 2010
of the validity of the Telefénica’s offer to acquire 50% of the shares of Brasilce], N.V, owned
directly or indirectly by Portugal Telecom, SGPS S.A., as we have verbally communicated to
you before the expiration of such offer, we hereby kindly confirm that the offer, in accordance
with its terms and conditions, expired on July 16, 2010 at 23:59 h (Lisbon time),

Yours sincerely

TELEFONICA, S.A.
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